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1. Bases del modelo

1.1. Demanda Agregada y Politica Monetaria

El lado de la demanda del modelo se resume en las siguientes ecuaciones:

. _ Ay _ LiX.e
Curva IS: Y = —5%5 — 55"

Regla de Taylor: r=rg+r.(m—nt)
Ley de Okun: w=pu"—k (Y;Y)

La curva IS determina el producto dado un valor de la tasa de interés real, la
regla de Taylor representa la determinacion de la politica monetaria en reaccién
a las desviaciones de la tasa de inflacién con relacion a la meta de inflacién, y la
ley de Okun determina la tasa de desempleo a partir de la brecha del producto
oservado y el producto potencial.

El valor ry determina el nivel de la tasa neutral de interés. Si la tasa de
inflacién es igual a 7 entonces,

rT=T7To

y por su parte el producto que se obtiene con este nivel de tasa de interés es

igual a,
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Mientras que la tasa de desempleo serd igual a:
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Si la tasa de inflacion es diferente a la meta de inflaciéon =«
serd igual a,
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¢, el producto
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Si distribuimos tenemos:
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Utilizando la definicién de Y,
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Para simplificar nuestra notacién definamos,
_ I, + Xce, .
1-PMG ™
con lo que la ecuacién del producto es igual a,
Y =Yy — Q(r —7t)

Finalmente, para expresar la relaciéon en funcion a la tasa de desempleo y la
inflacién utilizamos la ley de Okun que con este nivel de producto es igual a,
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Manipulando tenemos,
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Si definimos a,
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La relacion entre la tasa de inflacion y el desempleo por el lado de la demanda
de la economia se resume por,

1= po+ ¢(r — )

Cuando la tasa de inflacién est4 por encima de la meta de inflacién, © > 7f,
el banco central aumenta la tasa de interés real por encima de su nivel normal.
La magnitud a la que aumenta la tasa de interés depende de . Pero a una tasa
de interés real mas alta, la inversion y la caida de las exportaciones llevan a una
caida e el producto. La caida en el producto lleva a un aumento del desempleo,
la magnitud del cambio en el desempleo depende del pardmetro « de la ley de
Okun y del nivel del producto potencial.

Es por eso que la pendiente de la ecuacién de “Reacciéon de politica mone-
taria” depende de:

1. La agresividad de la politica en la lucha contra la tasa de inflacién r,

2. La respuesta de las inversiones y las exportaciones a cambios en la tasa
de interés real I, + X ¢,

3. La magnitud del multiplicador ﬁ

K

4. El coeficiente de la ley de Okun y el nivel de producto potencial




1.2. Oferta Agregada y Cuva de Phillips

Asumiremos que el comportamiento de la curva de Phillips depende de la
fijacién de precios de las firmas. Supongamos que en la economia existen dos
tipos de empresas.

1. Empresas que fijan su precio individual observando el nivel de precios de
la economia y la brecha del producto:
Y, -Y"

)

2. Empresas que fijan su precio en base a expectativas acerca del nivel de

precios:
2 e
p; = P

Asumiremos que la proporcién de empresas del tipo 1 es 1 — s, mientras que
la proporcion de empresas tipo 2 es s. Por lo tanto, el nivel de precios general
de la economia serd igual a,

P, = (1—s)p; + sp}
Y, - v
= (1 — S) (Pt + Oé(}/*)> —+ SPte

Manipulando,

Y, —-Y*
Pt:(lfs) (Pt+04(t5/*)>+spte

P=01-s8)P+(1- s)a(%) + sPy
P—(1-s)P=(1- s)a(%) + sPf
sPr=(1- s)a(Yt;i*Y*) + sPf
P, = %a(%) + Py
P—P_= ?a(%) +Pf—P_
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En este caso la cruva de Phillips esta dada por,
T =T + ! _sa(ﬂ)

Y*
Para convertir estd relacién tomando en cuenta el desempleo, utilizamos la

ley de Okun:
1= sal(u —u”)
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Si definimos 3 = 1_Sa% y agregamos shocks de oferta ss ~ N(0,0?)

S

mo=m — Blue — p*) + ss
donde:
= 7€ es la inflacién esperada
= 4 es la tasa de desempleo observada
= 1" es la tasa de desempleo natural

= El término nuevo, ss que corresponde a shocks de oferta como un alza en
el precio del petréleo que son aleatorios pero en promedio son igual a cero

Las expectativas pueden ser:
1. Expectativas estdticas
2. Expectativas adaptativas

3. Expectativas racionales

2. Modelo de la economia
Las ecuaciones que resumen el comportamiento de la economia son:

Curva de Phillips (CP): 7 =7°— G(u — p*) + ss
Reaccién de politica
monetaria (RPM): p= o+ ¢(m —7t)

En estas ecuaciones se puede determinar el valor de la inflacién y desempleo
de equilibrio. Noten que de la RPM se puede obtener:

f=po+o(r—x') RPM
p— o = ¢(m —wt)  Sustrayendo po de ambos lados

bk = — mt Dividiendo ambos lados por ¢
bk + =7 Sumando 7' a ambos lados

— t . v .
% =7 Haciendo comtin el denominador ¢

Ahora igualamos la inflacién de obtenida de la RPM a la inflacién de la CP:

%ﬂ”t =7 — [B(p— p*) + ss Igualando la RPM y la CF
p— po + ¢t = ¢ — B (. — p*) + ¢pss  Multiplicando ambos lados por phi
1= o + 6" = 6m¢ — @B — BBu* + ¢ss  Repartiendo ¢
L+ oBp = o — ¢t + ¢ — ¢Bu* + ¢pss  Re-ordenando
(1+ @B = po — pBu* + ¢ — ¢t + ¢pss  Factorizando u y re-ordenando

1 = Bo=0Bukomgn' s Dividiendo por 1 + ¢f3




Ahora solamente disttibuimos el denominador entre los diferentes compo-

nentes del numerador:
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Para obtener una expresion para la inflacién seguimos los mismos pasos
pero despejando la tasa de inflacion. Empecemos sustituyendo el desempleo de

la RPM en la curva de Phillips:

=7 —pB(p—p)+ss
T =7~ Buo + d(m — ') — p*) + ss
T =7 = Puo — Bo(m — ") + B + ss
T =7 — Buo — Bém + Bont + fu* + ss
T+ fom =7 — Buo + for’ + Bt + ss

(1 + o) = n° + Bont + Bu* — Buo + ss
n°+Bem" +Bu* —Buotss
1+8¢

m =

Distribuyendo el denominador:

ey PO . B

CP

Reemplazando
Distribuyendo (3
Distribuyendo B¢

Sumando B¢ a ambos lados
Re-ordenando y factorizando 7

Dividiendo entre 1 + (8¢

Ié] 1

™
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Y finalmente, factorizando:
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2.1. Equilibrio de la economia

1+ Be

(1" = po) + mss

La economia se encuentra en equilibrio de corto plazo cuando la inflacién y

el desempleo son igual a:

_ . Bo . 1
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1
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Las ecuaciones (1) y (2) sugieren que la inflacién y el desempleo tienen seis

determinantes importantes:

1. wo, la tasa de desempleo que se obtiene cuando el banco central fija la tasa

de interés en su nivel neutral
w*, la tasa natural de desempleo

¢, las expectativas de inflacién

ss, los shocks de oferta

S otk W

la economia

7%, la meta de inflacién fijada por el banco central

beta y ¢, que reflejan la estructura del lado de la oferta y la demanda de
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