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- g Recordemos

= En la clase anterior planteamos la manera en la que
reacciona la economia a cambios en la tasa de interes
(curva IS)

(I + Xcep)r
1 —(Cy(1—1t)— My)

1—(Cy(1—1t)— My)

= | a autoridad omnetaria fija la tasa de interés siguiendo una
regla de Taylor,

r=rg+r.(m—7")
= Y los cambios de la politica monetaria afectaban al

desempleo a traveés de la ley de Okun,

Y — Y«
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N Fijacion de precios y salarios

« Recordermos = Supongan gque la funcion de produccion de la empresa
Teorias de fjacion de precios representativa es,

e Fijacion de precios y salarios
e Fijacion de precios y salarios Y — F (L) — La
e Caso 1: Salarios Rigidos y
precios flexibles
e Caso 2: Salarios flexibles y
precios rigidos

» Caso 3: Precios igidos y = Siel salario esigual a W y el precio es igual a P, los

salarios de eficiencia

e Caso 4: Salarios rigidos, beneﬂClOS de esta f|rma sSon |gua| a,

precios flexibles y
competencia imperfecta

La curva de Phillips H — P X F(L) — W X L

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

= Siasumimos que el mercado laboral es competitivo, el
salario que maximiza la produccion esta dado por,

on  _OF(L) B
or o W0
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. Fijacion de precios y salarios

e Recordemos ] Despejando tenemOS,

Teorias de fijacion de precios

e Fijacion de precios y salarios | 4 / 8F (L)
e Fijacion de precios y salarios —

e Caso 1: Salarios Rigidos y P aL

precios flexibles

e Caso 2: Salarios flexibles y
precios rigidos

e Caso 3: Precios rigidos y

salarios de efciencia = En el caso de la funcion de produccion Y = L¢,

e Caso 4: Salarios rigidos,
precios flexibles y

competencia imperfecta |/| /

— =l

La curva de Phillips P

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

= Ante un mayor salario real, el empleo disminuye y aumenta
el desempleo
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e Caso 3: Precios rigidos y

salarios de eficiencia
e Caso 4: Salarios rigidos,

precios flexibles y
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Caso 1. Salarios Rigidos y precios flexibles

= Keynes planteod el supuesto que los salarios eran rigidos y
gue no era posible cambiarlos frecuentemente

= Este supuesto implica que W = W, por lo que:

W
? = OéLa_l

= Un aumento en el nivel de precios — implica una caida en el
salario real

= Un menor salrio real — mayor empleo — menor desempleo
y mayor produccion

= En este modelo existe una relacion positiva entre el nivel
de precios y el nivel de producto

m Esta relacion se conoce como Oferta Agregada
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competencia imperfecta

La curva de Phillips

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

J. Marcelo Ochoa

Caso 2: Salarios flexibles y precios rigidos

= ¢ Qué relacion se da entre nivel de precios y producto si son
los precios lo que tardan en ajustarse?

= En este tipo de modelos se asume que los precios no son
flexibles dado que existe competencia imperfecta

= En este tipo de modelos las empresas cobran un precio por
encima del costo marginal

= En este caso la Oferta Agregada es planay fija a un nivel de
precios

= Pero como los salarios son flexibles el mercado de trabajo
se vacia y no existe desempleo
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| r,;,i Caso 3: Precios rigidos y salarios de eficiencia

= En este tipo de modelos se asume que los salarios fluctuan

pero las empresas pagan salariospor encima del valor de
mercado

= EXisten teorias que justifican el pago de salarios de
eficiencia

0 Un mayor salario da como resultado trabajadores mejor

alimentados y mas eficientes
0 Mayor salario aumenta el esfuerzo del empleado en

situaciones en las que la empresa no puede monitorear el

trabajo del empleado

0 Existen habilidades no observables, y ofreciendo mayores

salarios una empresa puede capturar mejores
trabajadores que sus competidores

0 Un salario alto puede generar lealtad en sus trabjadores y

por lo tanto mayor esuerzo

= En este caso nuevamente la Oferta Agregada es plana dado

gue los precios son rigidos pero existe desempleo
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Caso 4: Salarios rigidos, precios flexibles y compete

* Recordemos = En el caso de competencia imperfecta, la empresa cobra un
Teorias de fijacion de precios mark-up por enCIma del COStO marglnal

e Fijacion de precios y salarios

e Fijacion de precios y salarios

e Caso 1: Salarios Rigidos y
precios flexibles

e Caso 2: Salarios flexibles y
precios rigidos

e Caso 3: Precios rigidos y

salarios de eficiencia
e Caso 4: Salarios rigidos,

precios flexibles y
competencia imperfecta P

La curva de Phillips

Expectativas de inflacion y la Costo Marginal
Curva de Phillips
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La Oferta Agregada Il
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La oferta agregada y la curva de Phillips

= Un modelo mas moderno de la curva de Phillips asume que

existe una tasa de desempleo natural p*

= Cuando la tasa de desempleo natural se observa, la
economia produce el producto potencial Y*

= Si el producto se encuentra por encima del producto

potencial:

0 Las empresas aumentan el precio que cobran

0 Se contratan mas trabajadores lo que hace que el
desempleo baje

0 El bajo desempleo genera presion a aumentos en los
salarios, gue al subir costos producen presiones
inflacionarias

= En el corto plazo las empresas no pueden construir mas
plantas o aumentar su capacidad productiva, por lo que
pagarian cualquier precio por un terreno para una nueva
planta o materiales para su construccion
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« Recordemos = | a curva de Phillips u Oferta Agregada resumen una
Teorias de fijacion de precios relacion positiva entre el nivel de precios y el producto

La curva de Phillips

e La oferta agregada y la curva
de Phillips
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e La curva de Phillips
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e La curva de Phillips A

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e Las expectativas evolucionan Oferta Agregada
en el tiempo

e La tasa natural de desempleo

cambia
e Desplazamientos de la curva

de Phillips
e Desplazamientos de la curva
de Phillips
PFp=-—-—--
Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

J. Marcelo Ochoa Otofio 2007 - p. 12/37



mailto:mochoa@bcentral.cl

& La Oferta Agregada ll

> RezEaE = | a curva de Phillips u Oferta Agregada resumen una
Teorias de facién de precios relacion positiva entre la tasa de inflacion y el producto

La curva de Phillips

e La oferta agregada y la curva
de Phillips

e La Oferta Agregada |

e La Oferta Agregada llI

e La curva de Phillips en EEUU

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips T

e La curva de Phillips A

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e Las expectativas evolucionan Oferta Agregada
en el tiempo

e La tasa natural de desempleo

cambia
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> RezEaE = | a curva de Phillips u Oferta Agregada resumen una
Teorias de facién de precios relacion negativa entre la tasa de inflacion y el desempleo

La curva de Phillips

e La oferta agregada y la curva
de Phillips

e La Oferta Agregada |

e La Oferta Agregada Il

e La curva de Phillips en EEUU

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips T

e La curva de Phillips A

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e Las expectativas evolucionan
en el tiempo

e La tasa natural de desempleo

cambia
e Desplazamientos de la curva

de Phillips
e Desplazamientos de la curva
de Phillips

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

Curva de Phillips
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La curva de Phillips en EEUU

e Recordemos

Teorias de fijacion de precios

La curva de Phillips

e La oferta agregada y la curva
de Phillips
e La Oferta Agregada |

09
]

e La Oferta Agregada Il
e La Oferta Agregada IlI
e La curva de Phillips
e La curva de Phillips
La curva de Phillips
e La curva de Phillips
e La curva de Phillips

Ead
T

°
(%]
|

Las expectativas evolucionan

en el tiempo

e La tasa natural de desempleo
cambia

e Desplazamientos de la curva
de Phillips

e Desplazamientos de la curva

de Phillips

Inflation Rate (Percent per Year)

0 I | I I |
2% 3% 4% 2% 6% 7%

Unemployment Rate

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

Saourca: The 2004 edition of Tha Economic Baport of tha Prsidant Washington, OC; Government Frinding Crffical.

J. Marcelo Ochoa Otofio 2007 - p. 15/37



mailto:mochoa@bcentral.cl

e Recordemos

Teorias de fijacion de precios

La curva de Phillips

e La oferta agregada y la curva
de Phillips

e La Oferta Agregada |

e La Oferta Agregada Il

e La Oferta Agregada IlI

e La curva de Phillips en EEUU

- Lo cuna de Pilips
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La curva de Phillips

La relacion moderna de la curva de Phillips es la siguiente:

m=7"—B(p—p)+ss

¢ es la inflacion esperada
1, es la tasa de desempleo observada
1* es la tasa de desempleo natural

Un término nuevo, ss que corresponde a shocks de oferta

como un alza en el precio del petroleo
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— La curva de Phillips

» Recordemos Una tasa de desempleo menor 1/ < u* trae consigo una tasa
Teorias de fijacién de precios de |nﬂaC|én méS alta

La curva de Phillips T

e La oferta agregada y la curva
de Phillips A
e La Oferta Agregada |
e La Oferta Agregada Il
e La Oferta Agregada IlI
e La curva de Phillips en EEUU

e La curva de Phillips 7'['/ L
e La curva de Phillips
e La curva de Phillips 7T€ — —— e ——

e La curva de Phillips

e Las expectativas evolucionan
en el tiempo

e La tasa natural de desempleo

cambia
e Desplazamientos de la curva

de Phillips
e Desplazamientos de la curva
de Phillips

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips
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— La curva de Phillips

» Recordemos Una tasa de desempleo mayor n' > u* trae consigo una tasa
Teorias de fijacion de precios de |nﬂaC|én méS baJa

La curva de Phillips T

e La oferta agregada y la curva
de Phillips A
e La Oferta Agregada |
e La Oferta Agregada Il
e La Oferta Agregada IlI
e La curva de Phillips en EEUU
e La curva de Phillips
e La curva de Phillips
e La curva de Phillips 7T€ ______
e La curva de Phillips
e Las expectativas evolucionan
en el tiempo T e
e La tasa natural de desempleo

cambia
e Desplazamientos de la curva

de Phillips
e Desplazamientos de la curva
de Phillips

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips
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< La curva de Phillips

gy

* Recordermos La pendiente de la curva de Phillips sera mayor mientras mas
Teorias de fijacion de precios flexibles sean los salarios (3 mas grande)

La curva de Phillips T

e La oferta agregada y la curva
de Phillips
e La Oferta Agregada |
e La Oferta Agregada Il
e La Oferta Agregada IlI
e La curva de Phillips en EEUU
e La curva de Phillips
e La curva de Phillips T
e La curva de Phillips
e La curva de Phillips
e Las expectativas evolucionan
en el tiempo T
e La tasa natural de desempleo

cambia
e Desplazamientos de la curva

de Phillips
e Desplazamientos de la curva
de Phillips /6 a|’[0
Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips
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< La curva de Phillips

gy

* Recordemos La pendiente de la curva de Phillips sera menor mientras mas
Teorias de fijacion de precios rigidos sean los salarios (3 mas pequeiio)

La curva de Phillips T

e La oferta agregada y la curva
de Phillips A
e La Oferta Agregada |
e La Oferta Agregada Il
e La Oferta Agregada IlI
e La curva de Phillips en EEUU
e La curva de Phillips
e La curva de Phillips T
e La curva de Phillips 7'['/ _______

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e Las expectativas evolucionan
en el tiempo
e La tasa natural de desempleo

cambia
e Desplazamientos de la curva

I
I
I
I
I
de Phillips I
I
I
I
I
]

(G pequeno
e Desplazamientos de la curva
de Phillips

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips
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Las expectativas evolucionan en el tiempo

e Recordemos

Teorias de fijacion de precios

La curva de Phillips -'1-':' I:I

e La oferta agregada y la curva

de Phillips 35 I:I

e La Oferta Agregada |

La Oferta Agregada Il

La Oferta Agregada Ill 3':' I:I

La curva de Phillips en EEUU ﬁ

e La curva de Phillips EED

La curva de Phillips

La curva de Phillips

e La curva de Phillips EI:II:I .

e La curva de Phillips ﬁ
e Las expectativas evolucionan 1 5 |:| £ =

R Y

e La tasa natural de desempleo

. 10.0 \ B
- S RAVY NN,
e Desplazamientos de la curva
de Phillips

50 e

e Desplazamientos de la curva
de Phillips

Expectativas de inflacion y la

Curva de Phillips _5 I:I

19924
19941
199452
19963
1997 4

198502
19263
19274
192491
19902
19913
199491
20002
200123
20024
20041
200452
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e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips
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cambia
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La tasa natural de desempleo cambia
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& Desplazamientos de la curva de Phillips

* Recordemos La curva de Phillips se traslada hacia la derecha cuando la
Teorias de fijacion de precios tasa natural de desempleo aumenta

La curva de Phillips T

e La oferta agregada y la curva
de Phillips

e La Oferta Agregada |

e La Oferta Agregada Il

e La Oferta Agregada IlI

e La curva de Phillips en EEUU

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips T

e La curva de Phillips

e Las expectativas evolucionan
en el tiempo

e La tasa natural de desempleo

cambia
e Desplazamientos de la curva

de Phillips
e Desplazamientos de la curva
de Phillips

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips
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& Desplazamientos de la curva de Phillips

* Recordemos La curva de Phillips se traslada hacia la derecha cuando las
Teorias de fiacion de precios expectativas de inflacion aumentan

La curva de Phillips

e La oferta agregada y la curva
de Phillips

e La Oferta Agregada |

e La Oferta Agregada Il

e La Oferta Agregada IlI

e La curva de Phillips en EEUU

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e La curva de Phillips

e Las expectativas evolucionan
en el tiempo

e La tasa natural de desempleo

cambia
e Desplazamientos de la curva

de Phillips

e Desplazamientos de la curva
de Phillips

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips
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e Recordemos

Teorias de fijacion de precios

La curva de Phillips

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

e El rol de las expectativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas estaticas

e La curva de Phillips

Curva de Phillips bajo

expectativas adaptativas

Curva de Phillips bajo

expectativas adaptativas

Curva de Phillips bajo

expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas

adaptativas

Un ejemplo con expectativas

adaptativas

e Expectativas racionales

La curva de Phillips

Curva de Phillips bajo

expectativas adaptativas

J. Marcelo Ochoa

Expectativas de inflacion y la Curva de
Phillips
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El rol de las expectativas

» Recordemos = Las expectativas pueden ser:
Teorias de fijacion de precios 1 . EXpeCtatlvaS esté_tl CaS

AL 2. Expectativas adaptativas

Expectativas de inflacion y la . .

Curva de Phillps 3. Expectativas racionales

* Curva de Philips bajo = | a curva de Phillips se comporta de diferentes maneras

expectativas estaticas

» Lalcurva de Philps dependiendo de la manera en que asumamos las

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas expect a‘tlvas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Expectativas racionales

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas
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Expectativas de inflacion y la
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e El rol de las expectativas

e Curva de Phillips bajo

expectativas estaticas

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Expectativas racionales

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas
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Curva de Phillips bajo expectativas estaticas

= En este caso ¢ = 7 constante
= |La curva de Phillips es igual a,

m=7—B(p—p")

= Sino cambia p* periodos de bajo desempleo estan

acompafiados de tasas de inflacion por encima de 7

= EXxiste un “trade-off” permanente entre inflacion y

desempleo, y el Banco Central puede mantener
constantemente la tasa de desempleo por debajo de u* a
costo de una mayor inflacion
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— La curva de Phillips

» Recordemos Una tasa de desempleo menor 1/ < u* trae consigo una tasa
Teorias de fijacion de precios de |nﬂaC|én méS alta permanentemente!

La curva de Phillips T

Expectativas de inflacion y la A
Curva de Phillips

e El rol de las expectativas
e Curva de Phillips bajo
expectativas estaticas

e La curva de Phillips /

e Curva de Phillips bajo v
expectativas adaptativas
e Curva de Phillips bajo e —
expectativas adaptativas s =T - + - =

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Expectativas racionales

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas
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La curva de Phillips

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

e El rol de las expectativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas estaticas

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo

expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Expectativas racionales

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

J. Marcelo Ochoa

Curva de Phillips bajo expectativas adaptativas

= En este caso ¢ = m;_1, Y las empresas y traajadores
esperan gue la inflacion sea igual que el periodo pasado

= | a curva de Phillips es igual a,

mp = w1 — B — py) + 584
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& Curva de Phillips bajo expectativas adaptativas

* Recordernos En el periodo t, una tasa de desempleo menor n' < u* trae
Teorias de fijacion de precios consigo una tasa de inflacion mas alta

La curva de Phillips T

Expectativas de inflacion y la A
Curva de Phillips

e El rol de las expectativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas estaticas

e La curva de Phillips /

e Curva de Phillips bajo ™ B
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo e
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Expectativas racionales

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas
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Teorias de fijacion de precios
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& Curva de Phillips bajo expectativas adaptativas

Al siguiente periodo los agentes actualizan sus expectativas,

La curva de Phillips

ahora las expectativas cambian y la curva de Phillips se

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

desplaza

e El rol de las expectativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas estaticas

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Expectativas racionales

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas
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& Curva de Phillips bajo expectativas adaptativas

» Recordemos Si se quiere mantener la tasa de desempleo 1/ entonces se
Teorias de facion de precios debera aceptar mayores niveles de inflacion

La curva de Phillips T

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips 1/

e El rol de las expectativas s
e Curva de Phillips bajo
expectativas estaticas
e La curva de Phillips e
e Curva de Phillips bajo ™ =T
expectativas adaptativas
e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas
e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas
expectativas adaptativas
e Un ejemplo con expectativas
adaptativas
e Un ejemplo con expectativas
adaptativas
e Expectativas racionales
e La curva de Phillips
e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas
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Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

e El rol de las expectativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas estaticas

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
ELETEIES

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Expectativas racionales

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas
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Un ejemplo con expectativas adaptativas

m Supongan que 3 =10.5, 1 =0.04y pu* = 0.06

= Si el gobierno posiciona al desempleo en 1 = 0.04 la
inflacion sera

m =0.04 —0.5(0.04 — 0.06) = 0.05

= Al siguiente ano las expectativas de inflacion se adaptaran a
la nueva tasa de inflacion y en ese caso la nueva curva de
Phillips sera,

m=0.05—0.5(u — 0.06)
= Si el gobierno quiere mantener la tasa de inflacion en 5%

entonces el desempleo debe subir,

1= 0.06
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Un ejemplo con expectativas adaptativas

* Recordemos = Si desdea mantener al desempleo en i = 0.04 la inflacion

Teorias de fijacion de precios Se ré
’

La curva de Phillips 7 = 0.05 — O5<OO4 — 006) = 0.06

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

e El rol de las expectativas

e = Al siguiente afo las expectativas de inflacion se adaptaran a
:;ifv‘;f;ae“:h;i“;fg;o la nueva tasa de inflacion y en ese caso la nueva curva de
(éxpect:tivsilela.daptat.ivas Phl”lpS Seré.,

e Curva de Phillips bajo

expectativas adaptativas m = O . 06 — O . 5 (ILL - O . 06)

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas

ariatis = Y si nuevamente desea mantener al desempleo en i = 0.04,

e Un ejemplo con expectativas

daptativas la inflacidn sera:

e Expectativas racionales

e 7 =0.06 — 0.5(0.04 — 0.06) = 0.07

expectativas adaptativas
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Expectativas racionales

* Recordemos = Bajo expectativas racionales los agentes utilizan toda la
Teoras d fijacion de precios iInformacion existente para formar una estimacion de los
La curva de Philips precio S
s m | as empresas y hogares ya no miran la inflacion pasada
e para determinar el valor de los salarios, los contratos, etc
o Lo ourva e bhils. = Los agentes miran hacia el futuro y tanto las acciones
e Curva de Phillips bajo sy
S actuales como futuras de politica
e Curva de Phillips bajo . . . . ,
prpeciaives adapiaias = Ya no importa lo que hizo el gobierno, sino lo que haray la
e Curva de Phillips bajo , ,
S manera en que afectara la economia

expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Expectativas racionales

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas
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~ La curva de Phillips

* Recordemos Si los agentes preveen que el gobierno desea un p' < u*...

Teorias de fijacion de precios T

La curva de Phillips A

Expectativas de inflacion y la
Curva de Phillips

e El rol de las expectativas

e Curva de Phillips bajo /
expectativas estaticas ™ B
e La curva de Phillips
e Curva de Phillips bajo e
expectativas adaptativas s - T T + - =

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Expectativas racionales

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas >
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Curva de Phillips

e El rol de las expectativas

e Curva de Phillips bajo
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e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Un ejemplo con expectativas
adaptativas

e Expectativas racionales

e La curva de Phillips

e Curva de Phillips bajo
expectativas adaptativas

J. Marcelo Ochoa

Curva de Phillips bajo expectativas adaptativas

Inmediatamente actualizaran sus expectativas de inflacion y la
curva de Phillips se desplazara

s

CP
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